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Né pérmbyllje té njé viti

Zhvillimet né tregun financiar jo-bankar,
mbikéqgyrjen dhe rregullimin e tij tradicionalisht i
kemi pérfshiré né prezantimet e raportit vjetor té
Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare. Kété vit
zgjodhém té veprojmé ndryshe. Jané njé séré
zhvillimesh dhe arritjesh qé solli viti 2011 né
shumé aspekte, té cilat duam t'i ndajmé me
publikun.

Elisabeta Gjoni, Kryetare e AMF-sé

Né vitin 2011 u vendos liberalizimi i tregut té MTPL.
Ligjiimiratuar né Kuvend pati dy ndikime kryesore:
rritjen e konkurrencés né tregun e sigurime dhe
nxitjen e vémendjes sé AMF pér rregullimin dhe
mbikéqyrjen e procesit té liberalizimit. Primet pér
sigurimin e detyrueshém motorik deri né tetor
2011 arritén né rreth 3.3 miliardé leké ose 9.5% mé
pak se njé vit mé paré. Kjo ulje i takon kryesisht
produktit MTPL e brendshme me rreth 24.5% pér
primet e shkruara bruto, pavarésisht se numri i
kontratave pati njé rritje prej 2.1% krahasuar me
njé vit mé paré. Né kété mjedis té ri me risk
relativisht mé té larté, AMF ka vepruar duke hartuar
kuadrin pérkatés rregullativ dhe sidomos duke
theksuar mbikéqyrjen me fokus riskun. Ky hap mé
con né evidentimin e njé tjetér zhvillimi té
réndésishém pér institucionin e AMF-sé, gé lidhet
me objektivat e afatmesém té institucionit.

AMF pérmbushi objektivin afatmesém (2009-2011)
té mbikéqyrjes efektive si dhe realizoi pjesén mé té
madhe té objektivit tjetér afatmesém té sistemit té

menaxhimit té informacionit, i cili ishte i
planifikuar pér té pérfunduar né prill té vitit 2012.
Pérmbushja e té dy kétyre objektivave ka
angazhuar burime té konsiderueshme njerézore té
Autoriteti dhe éshté mbéshtetur me pérkushtimin e
tyre. Té dy objektivat kané synuar té rrisin
efektivitetin dhe cilésiné e procesit té raportimit,
analizimit dhe té mbikéqyrjes sé tregut financiar jo-
bankar dhe operatoréve té tij. Tashmé jané krijuar
premisat pér té rritur saktésiné dhe shpejtésiné e
raportimit dhe pér rrjedhojé kjo sjell zhvendosjen
gjithnjé e mé shumé té burimeve nga raportimi
drejt analizés sé informacionit. Pérvec¢ késaj hartimi
i manualit té inspektimit plotéson kuadrin
standardizimit té procesit mbikéqyrés. Né térési,
pérmbushja e té dy objektivave i ka shérbyer
synimit té AMF- sé pér té kaluar drejt mbikéqyrjes
mé fokus riskun. Né kété ményré synohet té rritet
efektiviteti i procesit mbikéqyrés duke mos
anashkaluar trajtimin e problematikés sé tregut qé
mbikéqyret. Kjo qasje e re mbikéqyrjeje mé con né
nevojén pér té theksuar zhvillimin né kuadrin ligjor
erregullativ té AMF-sé.

Viti 2011 angazhoi burimet njerézore té Autoritetin
né hartimin e projekt-ligjit pér veprimtariné e
sigurimeve dhe té risigurimeve. Hartimi i kétij
projekt-ligji ishte i nevojshém bazuar né zhvillimin
e tregut té sigurimeve né vend dhe né procesin
mbikéqyrés. Pérvec késaj procesi i integrimit té
vendit né BE kérkon qé né ményré té vazhdueshme
ligjet dhe rregullat té sillen né pajtim me direktivat
e BE-sé dhe kriteret ndérkombétare té pérpiluara
pér mbikéqyrjen e tregjeve Financiare jo-bankare.
Pikérisht kéto dy detyra synon té pérmbushé
projekt-ligjiiri. Projekt-ligji éshté tashmé né proces
diskutimime grupet e interesit.

Duke pérmendur kéto zhvillime, mé duhet té
theksoj se viti 2011 shénoi disa arritje pér tregun
financiar jo-bankar, por edhe pér veté AMF-né. Né
kété komunikim kam pérmendur disa nga
zhvillimet mé té réndésishme, por ato nuk jané té
vetmet. Komunikimi i vazhdueshém i AMF-sé me
publikunika sjellé né vémendje kéto zhvillime.
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AMF dhe pavarésia e rezervuar pér té

Objektivi strategjik né krijimin e AMF-sé né vitin
2006 ishte “krijimi i njé institucioni té pavarur de jure
dhe de facto”. Ky objektiv ishte né pérputhje, jo
vetém me tendencén e vérejtur gjerésisht né SHBA
dhe Evropé, por edhe né tregjet né zhvillim e
ekonomité né tranzicion né dekadat e fundit pér
zhvendosjen e detyrave té shtetit, nga ato
tradicionale tek rregullimi. Ky rregullim realizohet
népérmjet krijimit té institucioneve rregullatore té
pavarura tek té cilat politikanét delegojné
kompetencat e tyre me synimin qé politikat té:

o Forcojné besueshmeériné,
o0 Zhvillojné cilésiné,

o Rrisin efektivitetin,

o Ruajné jetégjatésiné.

Pér té njéjtat arsye jané krijuar dhe kané lulézuar
rregullatorét e pavarur financiaré, qé nuk jané gjé
tjetér vecse rregullatoré té cilét veprojné né njé
sektor té vecanté té ekonomisé. Madje, pér shkak té
ndjeshmérisé sé larté pér c¢éshtjet e
géndrueshmérisé financiare, ndjeshméri e cila sot
éshté shtuar me “privatizimin e rrezikut” dhe
transferimin e tij tek individét, rregullimi financiar
paragqitet mé rigoroz dhe mé intensiv se né sektoré
té tjeré té ekonomisé.

Pavarésia e rregullatorit financiar nuk éshté géllim
né vetvete. Pavarésia pérbén parim themelor pér
legjitimitetin dhe besueshmériné e rregullatorit.
Ajo ka réndési pér té siguruar miréqeverisjen e
rregullatorit, pér té rritur efektivitetin dhe cilésiné
e procesit rregullativ e mbikéqyrés dhe pér té
kontribuar né nxitjen e qgéndrueshmeérisé
financiare. Pavarésia e rregullatorit financiar éshté
po aq e réndésishme pér géndrueshmériné
financiare sa éshté pavarésia e bankés gendrore pér
géndrueshmériné e politikés monetare.

Debati mbi pavarésiné e rregullatorit éshté sot
né até fazé qé ishte debati mbi pavarésiné e
bankave gqendrore para mé shumé se dy
dekadash dhe éshté nxitur nga kriza financiare.

Né térési, pavarésia e autoritetit rregullator
financiar pércaktohet si liri pér té vepruar.
Pérkufizimet qartésohen mé tej duke e zbérthyer
konceptin e pavarésisé né disa pérmasa e
kéndvéshtrime. Né literaturé dallojmé:

o pavarésiné nga politika dhe nga industria qé
rregullon;

0 pavarésiné e objektivit dhe té instrumentit;

o pavarésiné formale apo de jure dhe até de
facto.

Pavarésia formale ka té béjé me procesin e
delegimit té autoritetit rregullator nga geverité tek
rregullatorét e pavarur. Ndérsa ajo reale éshté njé
faktor vendimtar, plotésues i pavarésisé formale, qé
ndikon né efektivitetin e procesit rregullativ. Né
pérgjithésiliteratura na njeh dhe me katér pérmasa
kryesore té pavarésisé: institucionale, mbikéqyrése,
rregullatore dhe buxhetore. Vérehet se nuk ka njé kufi
té preré midis pérmasave té pavarésisé; té njéjtét
elementé pérdoren pér té arsyetuar mbi disa lloje
apo pérmasa té pavarésisé, madje né disa raste
edhe pér té arsyetuar mbi pérgjegjshmériné e
autoritetit rregullator. Prandaj, pér té gjykuar mbi
nivelin e pavarésisé sé njé autoriteti rregullator,
céshtja shtjellohet né té gjitha kéndvéshtrimet e
mundshme, pasi ¢do lloj apo pérmasé ndikon tek té
tjerat duke cuar né forcimin apo dobésimin e krejt
pavarésisé. Né pérfundim, ajo ¢'ka gjykohet dhe
vlerésohet bazuar né kuadrin ligjor duhet té
ballafagohet me faktet e zbatimit né praktiké, pér
té kuptuar nése né realitet gjejné zbatim
pércaktimet ligjore dhe, nése jo, sa té shmangura
jané ato nga njéra-tjetra.

Nga ballafaqimi i AMF-sé me shtjellimin teorik,
pérgjithésisht, konkludohet se AMF éshté
autoritet, té cilit, me ligj, i éshté dhéné pavarési
e konsiderueshme.

Vlerésimet mé tej tregojné se nuk mund té themi
me bindje se éshté pérmbushur, si géllimi i ligjit té
AMF-sé, ashtu dhe objektivi strategjik pér krijimin
e tij. Késhtu, pavarésia e AMF-sé, cénohet nga
reduktimi i konsiderueshém i saj né elementét e
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pavarésisé financiare dhe té vetorganizimit, si
pasojé e veprimit té legjislacionit né lidhje me
pagat, shpérblimet dhe strukturén organizative té
institucioneve té pavarura, duke minimizuar
kompetencat e Bordit té Autoritetit pér
organizimin e brendshém té veprimtarisé. Cenimi i
pavarésisé né pérmasén financiare té tij dobéson
pavarésiné e institucionit edhe né pérmasat e tjera.

Né pérfundim, mund té themi qé debati i
pérgjithshém mbi réndésiné qé ka pavarésia e
rregullatorit financiar, si dhe nevoja pér té
kémbéngulur qé té binden geverité dhe politikanét
pér té respektuar kété pavarési, éshté njé debat i
vlefshém edhe pér Shqipériné. Debati pritet té
intensifikohet sa mé tepér intensifikohet procesi i
integrimit té vendit né BE. Né térési, pritet qé
procesi i integrimit té mbéshtesé dhe forcojé
pavarésiné e rregullatorit financiar.

Eshté e réndésishme té rishikohet ligji i AMF-sé
né frymen e rikthimit té pavarésisé me synim
sigurimin e Kkapaciteteve administrative té
pérshtatshme, té mjaftueshme dhe té
mirékualifikuara pér t'iu pérgjigjur zhvillimeve
té tregut qé mbikéqyr dhe mbéshtetjen e njé
procesi rregullativ e mbikéqyrés efektiv dhe
cilésor.

Edhe mé e domosdoshme é&shté qé ligji té
parashikojé mekanizma té cilat do t'a mbronin
ushtrimin né ményré té pavarur té funksioneve té
autoritetit, pértaizoluar nga ndérhyrjet.

Sé fundi, rol té vlefshém né drejtim té forcimit té
pavarésisé ka edhe veté AME, jo vetém népérmjet
pérpjekjeve pér rritje té cilésisé dhe efektivitetit té
procesit mbikéqyrés e rregullativ, por edhe
népérmjet angazhimit pér edukimin e publikut,
industrisé, politikés dhe vetvetes mbi
domosdoshmériné e pavarésisé dhe forcimit té saj.

Véshtrim mbi tregjet

Treguisigurimeve janar-tetor 2011
http://amf.gov.al/news.asp?id =605

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-tetor 2011 arritén
shifrén 7,102,537 mijé leké, pérkundrejt 6,795,205
mijé leké té realizuara né periudhén janar-tetor
2010 ose 4.52% mé shumeé. Primet e shkruara bruto
té sigurimit vullnetar zuné 54.21% dhe ato té
sigurimit té detyrueshém 45.79 % té tregut. Pérsa i
takon rritjes sé tregjeve, né vecanti, kemi njé rritje
né masén 32.96% té sigurimeve té Jetés dhe njé
rritje 1.95 % té sigurimeve té Jo-Jetés. 87.51% e
primeve u gjenerua nga sigurimet e Jo-Jetés, 12.25%
nga veprimtaria e Jetés dhe 0.24% u gjenerua nga
veprimtaria e risigurimit.

Né janar- tetor 2011 u nénshkruan rreth 1,091,921
kontrata sigurimi, ose rreth 92.54% mé shumé se né
janar-tetor 2010.

Struktura e tregut té sigurimeve,
janar-tetor 2011

Sigurimi

chem

Struktura e tregut té sigurimeve,
janar-tetor 2011
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Volumi i primit té shkruar bruto, janar-tetor (2010

Janar-Shtator

TOTAL

Volumi i primit té shkruar bruto,
janar-tetor 2011 (Jeta dhe Jo-Jeta)

Prone dhe

Sigurimet e detyrueshme motorike

Né janar-tetor 2011, sigurimet e detyrueshme
motorike sollén 45.79 % té té ardhurave nga primet
e shkruara bruto té tregut té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme pér janar-tetor 2011, arritén 1,899,210
mijé leké, ose 24.46% mé pak se né janar-tetor
2010.

Né janar-tetor 2011, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 994,851 mijé leké, ose rreth

37.01% mé shumé se né janar-tetor 2010.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté janar-

2010

tetor 2011 arritén né 358,224 mijé leké, apo 0.84%
meé pak se né janar-tetor té 2010.

Sigurimet vullnetare

Né janar-tetor 2011, té ardhurat nga sigurimet
vullnetare arritén né 3,850,252 mijé leké, ose
20.33% mé shumé se té ardhurat e té njéjtés
periudhé té njé viti mé paré. Rritja e primeve né
sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet ngushté me
nivelin e kreditimit nga bankat dhe hyrjen e
investitoréve té médhenj, kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
2,963,338 mijé leké, vendin e paré e zuné sigurimet
nga zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 33.38 % té
pasuara nga sigurimet e aksidenteve dhe shéndetit
me 25.71%, dhe nga sigurimi kasko me 17.67%,
peshé mé té ulet patén sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile, sigurimet e garancisé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né janar-tetor 2011, arritén né 761,799
mijé leké, 140.72% mé shumé se né janar-tetor
2010. Peshén mé té madhe e mbajtén sigurimet e
shéndetit né udhétim me rreth 89.59% té té
ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e Jetés né janar-tetor 2011
arritén né 869,796 mijé leké, ose rreth 32.96% mé
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shumé se né janar-tetor 2010. Rritja né sigurimet e
Jetés éshté e lidhur ngushté me rritjen e nivelit te
kredidhénies .

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqérive té sigurimit: Sigal Uniqa Group
Austria , Sigma Vienna Insurance Group, Insig,
Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal Uniqa Group Austria udhéhoqi
tregun me 32.53 % té primeve.

Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar-shtator 2011 (Jeta)

Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar-tetor 2011 (Jo-Jeta)

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life Uniqa Group Austria, Insig
dhe Sicred. Sigal-Life Uniqa Group Austria udhéhoqi
tregun me 48.74 % té primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimeve né janar-tetor 2011 kapi vlerén
1,745,688 mijé leké, ose 2.62% mé pak se né janar-
tetor 2010. Pér veté strukturén e tregut té paraqitur
mé sipér, pjesa mé e madhe e démeve té paguara i
pérket sigurimit motorik me 1,405,324 leké, apo
80.50% té totalit.

Edukimi i konsumatorit

Kriza e tanishme financiare dhe mundésia e
pérhapjes sé saj né Evropén Juglindore dhe Evro-
Azi: Kush duhet té shqetésohet?

Informacion teknik
www.pfsprogram.org/pfs-technical-brief-4-financial-

crisis-and-contagion-who-should-worry
(Material i pérpunuar, nxjerré nga fagja zyrtare e USAID-it
“Partnerét pér stabilitet financiar” (PSF) tetor 2011)

Situata aktuale: Késhilli Evropian pér Riskun e
Sistemit bén thirrje pér veprim té menjéhershém
“Kriza ka arritur njé dimension né nivel té sistemit.
Né njé njoftim pér shtyp, té publikuar pas
mbledhjes sé késhillit té pérgjithshém té Késhillit
Evropian pér Riskun e Sistemit, té zhvilluar mé 21
shtator, Késhilli éshté shprehur se:

“Gjaté muajve té fundit, trysnia mbi borxhin geveritar
éshté zhvendosur nga ekonomité e vogla, tek disa nga
vendet mé té médha té BE-sé. Gjurmét e késaj trysnie
jané té dukshme né shumé tregje evropiane té borxhit
qgeveritar, ndérsa luahtshméria e larté e tregjeve té
kapitalit éshté shenjé se tensionet jané pérhapur né té
gjitha tregjet e kapitalit né mbaré botén. Situata éshté
rénduar me “tharjen” progresive té tregjeve té
financimit me kushte banke. Ndérlidhja e larté né
sistemin financiar té BE-sé ka sjellé rrezikun né rritje té
vrullshme se kjo mund té pérhapet ndjeshém. Kjo vé né
rrezik stabilitetin financiar té BE-sé né térési dhe ka
ndikim té padéshirueshém né ekonominé reale né
Evropé dhe mé gjeré.”

Gjaté trijavéve té fundit, situata ka vazhduar té jeté
shumé e véshtiré. Kriza ka kapur té gjithé sistemin,
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dhe, si e tillé, kérkon ndérhyrje té vendosur: geverité
dhe autoritetet kombétare, si edhe institucionet
evropiane, duhet t'i béjné ballé krizés dhe té veprojné
me shpejtési sé bashku. Vonesat e métejshme vetém sa
kontribuojné pérréndimin e situatés.

Deklaraté nga Jean-Claude Trichet, Kryetar i
Késhillit Evropian pér Riskun e Sistemit,
Bruksel, 11 tetor2011.

Ky material informues teknik, éshté i katérti né
seriné e materialeve qé trajtojné sfidat dhe
mundésité né sektorin financiar té Evropés
Juglindore dhe Evro-Azisé, mé konkretisht né 12
vendet pérfituese té programit té USAID-it
“PARTNERET PER STABILITET FINANCIAR”. Né kété
material evidentohen ndikimet e mundshme qé
vijné nga kriza evropiane e borxhit dhe si mund té
preket zhvillimi ekonomik né vendet e Evropés
Juglindore dhe né disa pjesé té Evro-Azisé. Né
rubrikén e fundit evidentohen llojet e masave té
mundshme qé éshté miré té ndérmarrin
vendimmarrésit pér politikat dhe donatorét, pér té
siguruar qgé sektori financiar té luajé njé rol pozitiv
dhe té shérbejé si influencé stabilizuese gjaté
zhvillimit té ngjarjeve.

1. Pérmbledhje e materialit

Kriza evropiane e borxhit nuk éshté thjesht njé
shqetésim pér Evropén Peréndimore dhe pér
shumé prej ekonomike té reja né Evropé. Ajo ka
sjellé me vete frikén pér njé dallgé tjetér té krizés
financiare globale gé filloi né vitin 2008. Kriza e
borxhit e ka kapur tashmé rimékémbjen né Evropé
dhe né Ameriké, sikurse mund té shihet nga
treguesit makroekonomiké, si¢ jané bilanci tregtar
dhe kurset e kémbimit valutor, por po aq negative
jané edhe efektet afatmesme pér bizneset. Firmat e
shéndetshme té sektorit privat, né ekonominé
reale, jané jetike pér arritjen e objektivave té
zhvillimit té géndrueshém, ku pérfshihet rritja e
sektorit privat, krijimi i vendeve té reja té punés,
stabiliteti makroekonomik dhe financiar, politikat e
géndrueshme fiskale dhe ulja e varférisé.

Sfidat né zhvillim

Shqgetésimet pér problemet e eurozonés kané
ekzistuar prej fillimit té vitit 2009, kur népér titujt
kryesoré té gazetave u fol pér problemet e Greqisé.
Greqia ka hyré kaq shumé né borxh, saqé nuk ka té
ngjaré té jeté né gjendje ta shlyejé té gjithé borxhin
e saj. Me véshtirési pér gjetjen e financave
pérballen edhe vende té tjera té eurozonés (si
Portugalia, Italia, Irlanda, Spanja) me barra té
rénda, por mé pak gjymtuese, borxhi. Té gjitha kéto
vende kané punuar pér té zbatuar reforma dhe
masa fiskale qé do té sjellin siguri pér tregjet, lidhur
me aftésiné e tyre pér té shmangur rrugén drejté
mosshlyerjes sé borxhit. Deri tani, Greqia, Irlanda
dhe Portugalia i kané pranuar huaté shpétimtare té
eurozonés dhe FMN-sé, té cilat u ofrojné kohén e
nevojshme pér té véné né zbatim reformat pér
konsolidimin fiskal.

Botaika kthyer syté nga Evropa, nga e cila kérkohet
té zbatojé zgjidhje vendimtare pér ta trajtuar kété
problem. Mirépo, masat e marra deri tani, kané
gené masa shumeé té vogla, té zbatuara tepér voné.
Procesi i véshtiré vendimmarrés i Evropés, u
déshmua kohét e fondit kur Sllovakia e vogél
thuajse e nxori nga shinat planin pér borxhin né
formén e “Fondit evropian pér stabilitet financiar”,
njé instrument i réndésishém pér stabilizimin e
sistemit bankar té Evropés, pér shkak té
shqetésimeve né lidhje me rritjen e riskut pér
tatimpaguesit sllovakeé.

Pasigurité ekonomike, qé lidhen me krizén e
borxhit, kané infektuar edhe sistemin financiar té
Evropés. Shumé prej bankave mé té médha
gjithevropiane, té cilat jané aktoré me réndési né
Evropén Qendrore dhe Lindore, e kané humbur
mundésiné pér té pérfituar nga tregjet normale té
fondeve. Kétyre bankave do t'u duhet tani té gjejné
kapital té ri privat a publik, pér t'i mbrojtur financat
e tyre ngarisqet qé ka sjellé né horizont kriza.

Efekti qé ka kriza e borxhit te rritja ekonomike
dhe nismat e tjera té USAID-it né Evropén
Juglindore dhe Evro-Azi
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Ndérkohé qé udhéheqésit evropiané dhe ata
botéroré jané duke kérkuar zgjidhje pér problemin
e borxhit té eurozonés dhe pér stabilizimin e
bankave mé té médha evropiane, efekti i krizés te
rritja dhe tregjet financiare globale po ndihet né
mbaré botén. Ekonomité dhe sistemet bankare né
vendet pérfituese té programit té USAID-it
“PARTNERET PER STABILITET FINANCIAR” né
Evropén Juglindore dhe Evro-Azi jané vecanérisht
té zbuluara. Kéto vende jané té lidhura ngushté me
Evropén e zhvilluar, pérmes tregtisé dhe
shérbimeve financiare. Duke gené se shumica e
bankave té réndésishme pér sistemin, né Evropén
Juglindore dhe disa syresh né Evro-Azi, jané né
pronési té bankave té Evropés sé zhvilluar, né risqet
gé i kanosen Evropés Juglindore dhe Evro-Azisé
pérfshihen:

o Bankat mémé nga eurozona mund té
riorganizojné ose té marrin vendim pér
ndérprerjen e operacioneve né tregjet e vogla a
jo strategjike;

o Kérkesat ligjore pér bankat qé ndodhen né
Evropén Juglindore dhe Evro-Azi, si edhe pér
bankat mémeé né eurozoné, pér gjetjen e
kapitalit té ri pérkundér mundésisé sé kufizuar
pér té gjetur investitoré té rinj; dhe

o Bankat mund ta ulin déshirén pér té marré
pérsipér risk, né fushén e huadhénies dhe
nxjerrjes sé produkteve té reja.

Edhe njé version i dobét i shgetésimeve té
meésipérme ndikon né themelet makroekonomike
té njé vendi dhe rezultati mé i mundshém do té
ishte mosshlyerje e borxhit, e cila do té prekte
sektoré té tjeré krahas tregjeve financiare. Pér
shembull, ndérmarrjet e vogla dhe té mesme nuk
do té merrnin dot kredi pér kapital qarkullues, ose
mund ta kishin té véshtiré gjetjen e blerésve pér
mallrat dhe shérbimet qé ofrojné (pér shembull,
ngaqé blerésit nuk do té mund té gjenin mjete
financiare dhe ngaqé njé ekonomi mé e dobét e ul
kérkesén dhe konsumin). Kjo do té bénte qé firmat
né gjendje mé té dobét té falimentonin. Me rénien e

tregtisé do té tkurrej edhe progresi i arritur né
sektorét e bujgésisé (pér shembull zhvillimi i
partneréve tregtaré né Evropén Peréndimore). Té
gjitha kéto rezultate do té kontribuonin né
dobésimin e themeleve makroekonomike, duke
sjellé rénie té té hyrave tatimore, té cilat do té
ndikonin né aftésiné e geverisé pér té dhéné fonde
pér spitalet, shkollat, ndihmén sociale dhe
pensionet, dhe pér té investuar né projektet e
veprave infrastrukturore pér té cilat ka aq shumé
nevojeé.

Né varési té drejtimit qé do té marrin pasojat e
krizés evropiane té borxhit, né ekonomité e reja té
Evropés do té shohim ose (1) njé tronditje
financiare me pasoja imediate qé do té kalonin
pérmes sistemit financiar dhe mund té marrin
pamjen e ngjarjeve gé u transmetuan né ekonomité
e reja né vitin 2008 ose (2) njé rénie ekonomike té
ngadalté e té zvarritur ose njé rimékémbje té
vonuar.

Asnjé masé a vend i vetém nuk mund ta zgjidhé
barrén e sfidave ekonomike té sotme. Do té jeté e
nevojshme marrja e masave vendimtare dhe né
kohén e duhur, nga shumé aktoré. Mirépo, njé
komponent ky¢ éshté té kuptohet qé ky nuk éshté
problem vetém i sektorit financiar, apo problem
vetém i sektorit bankar, apo problem vetém i njé
vendi. Ky problem do té ndikojé né té gjithé
sektorét ekonomiké, né té gjitha vendet, dhe na
pérket té gjithéve. Do té duhet qé vendet e vecanta
té mendojné pér programe té cilat nxisin
punésimin, mundésiné pér gjetjen e financave, etj.
Kjo mund té béhet né formén e ndérhyrjeve
shtetérore, por mund té realizohet edhe pérmes
nismave té sektorit privat dhe pérmes njé dialogu
gé u del pérpara problemeve. Kundérpérgjigjet do
té ndryshojné nga vendi né vend, dhe mund té
ndikohen ngarruga qé do té marrin ngjarjet.

2. Roliisektorit financiar né rritjen ekonomike

Cilat jané lidhjet ndérmjet rritjes ekonomike dhe
njé sektori financiar té zhvilluar?
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Ngado ekonomistét jané té njé mendjeje se
sektori financiar luan njé rol jetik né mbéshtetjen
e rritjes ekonomike dhe kontributin pér uljen e
varférisé.' Né ekonomité e reja, rritja e madhésisé,
thellésisé dhe sofistikimit té sektorit financiar sjell
rritje mé té larté dhe nivele mé té larta té té
ardhurave. Pérmes ofrimit té kredive, kapitalit dhe
shérbimeve té tjera financiare, pér bizneset dhe
personat qé i plotésojné kushtet pér té marré kredi,
sektori financiar mundéson shkémbimin e
mallrave dhe shérbimeve dhe e rrit efikasitetin dhe
véllimin e veprimtarisé né sektorin privat. Njé
sistem financiar i efektshém dhe i qgéndrueshém
pérbén gurin e themelit pér njé ekonomi tregu, pér
shkak té rolit qé luan né arritjen e stabilitetit
makroekonomik, pérpunimin dhe bérjen e
pagesave dhe ofrimin e mundésive pér financa dhe
investime.

Né kohé rénieje ekonomike, njé sektor financiar i
shéndoshé dhe i géndrueshém ruan stabilitetin e
kreditimit dhe té shérbimeve té tjera financiare.
Nga ana tjetér, nése i lejohet sektorit financiar té
zgjerohet me shpejtési, pértej shérbimeve
gendrore financiare (pra pértej huadhénies,
ndérmjetésimit té depozitave, pérpunimit té
pagesave) ai mund té kontribuojé né problemet
ekonomike. Njé sektor financiarilénéiliré, né rritje
té vrullshme, mund té ushqejé flluska gjaté
periudhave me zhvillim ekonomik dhe pastaj mund
té bjeré shpejt dhe té keté humbje gjaté njé rénieje
ekonomike, duke ndezur késhtu véshtirési
ekonomike pérmes pakésimit té kreditit dhe
kapitalit pikérisht atéheré kur kéto duhen mé
shumé. Zvogélimi i mundésive pér té siguruar
financa i pérkegéson réniet ekonomike, me efekte
negative afatgjata pér perspektivén e zhvillimit té
njé vendi.

Pér shkak té rolit té réndésishém qé luajné né
ruajtjen e rritjes ekonomike té qéndrueshme
sektorét financiaré, qeverité né ekonomité né

' Shih: ADB  Economics Working  Paper: Financial — Sector
Development, Economic Growth, and Poverty Reduction:
(Material i papérfunduar i ADB Economics: zhvillimi i sektorit financiar,
rritja ekonomike dhe ulja e varférisé): Rishikim i literaturés, 2009

zhvillim dhe né vendet e zhvilluara i kushtojné
burime té konsiderueshme punés pér té siguruar
gé oftruesit e shérbimeve financiare té kené aftési
paguese dhe besimin e publikut. Mbikéqyrja dhe
kontrollii sektorit financiar éshté detyré e véshtiré
e cilabéhet mé e véshtiré pér vendet né zhvillim.

Né pérgjigje té krizés globale financiare té
ndezur né vitin 2008, udhéheqésit botéroré dhe
organet e qeverisjes kané kérkuar reforma
rregullatore dhe strukturore pér ta fuqizuar
sistemin financiar botéror dhe pér té
parandaluar ose minimizuar efektin e njé krize
tjetér financiare. Grupi G-20 ka gené né krye té
pérpjekjeve pér reformat dhe bashkérendimit té
punés gqé bén Bordi i Stabilitetit Financiar,
institucionet financiare ndérkombétare dhe
organet ndérkombétare té vendosjes sé
standardeve.

“Nése nuk arrijmé ta marrin seriozisht sa duhet
botén né zhvillim, nése i shpérfillim pasojat e
padéshirueshme, dhe nése vendosim zgjidhje té
njéjté pér té gjithé, atéheré mund té
komprometohet puna pér krijimin e njé sistemi
global financiar mé té géndrueshém...” shprehet
Vincenzo La Via, Drejtor i Pérgjithshém i Bankeés
Botérore dhe Pérfagésues né Bordin e Stabilitetit
Financiar.

Zhvillime té tjera

Mbledhje e Shoqatés Kombétare té
Komisioneréve né Sigurime (NAIC)
http://www.naic.org/

Shoqata Kombétare e Komisioneréve né Sigurime
(NAIC) zhvilloi gjaté periudhés 3-6 néntor 2011, né
Maryland, SHBA, mbledhjen e saj té radhés.
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, u pérfagésua
nga Znj. Elisabeta Gjoni, Kryetrare dhe Znj.
Anxhela Dervishi, Drejtore e Analizés e Raportimit.
NAIC éshté njé organizaté private, vullnetare, jo
fitimprurése, qé ka si anétaré drejtuesit e
autoriteteve rregullatore té SHBA-sé. NAIC éshté
krijuar pér té nxitur koordinimin, bashkéveprimin
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dhe wuniformitetin né rregullimin ligjor té
sigurimeve, ndérmjet autoriteteve rregullatore té
shteteve té ndryshme. Mbledhjet e NAIC zhvillohen
rregullisht katér heré né vit, ndérsa komitetet
pérbérése mblidhen gjaté vitit periodikisht dhe
raportojné te NAIC gjaté mbledhjeve té tij. NAIC né
mbledhjet e tij ndjek njé politiké té mbledhjeve té
hapura, me géllim gé edhe autoritetet rregullatore
té shteteve té ndryshme dhe organizata té
ndryshme ndérkombétare, me fokus né sigurime,
té mund té marrin eksperiencé nga tregu amerikan
I sigurimeve.

Ndér céshtjet kryesore qé u diskutuan gjaté
miratimit té raporteve nga Komiteti Ekzekutiv dhe
grupet e punés té NAIC, pérmendim: sistemet e
informacionit, ¢éshtjet lidhur me aftésiné paguese
té grupit, iniciativén pér modernizimin e aftesisé
paguese, praktikat dhe procedurat e
kontabilizimit, mjaftueshméria e kapitalit, mbajtja
eriskut, etj.

Né prezantimin e temave gé lidheshin me aftésiné
paguese, u theksua qé puna e deritanishme ka
konsistuar né draftimin e praktikave mé té mira pér
grupet né sigurime e do té vazhdojé me diskutime
mbi draftin e manualit pér vlerésimin e riskut dhe
té aftésisé paguese.

Né mbledhje u trajtuan interpretime té propozuara
pér parimet ekzistuese té kontabilitetit statutor.
Gjithashtu, grupi i punés pér mbajtjen e riskut,
diskutoi komentet lidhur me pyetjet e intervistés
pér menaxherét dhe palét e kontraktuara qé do té
duhet té pérdoren gjaté fazés sé planifikimit té njé
inspektimi me bazé risku.

Njé prezantim iu kushtua edhe iniciativés sé NAIC
pér modernizimin e aftésis€ paguese, e cila
konsiston né njé veté shqyrtim té rregullimit ligjor
té aftésisé paguese né sigurime, né SHBA dhe
pérfshin rishikimin e zhvillimeve ndérkombétare
né lidhje me mbikéqyrjen e sigurimeve, té bankave
dhe té standardeve ndérkombétare té kontabilitetit
e pérdorimin e tyre té mundshém né kuadrin ligjor
té sigurimeve né SHBA.

Né kété aktivitet merrnin pjesé pérfagésues nga
autoritete té ndryshme rregullatore.

Mbledhje té komiteteve té IAIS-it
www.iaisweb.org

Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve né
Sigurime (IAIS) né bashképunim me Institutin pér
Stabilitet Financiar (FSI) dhe Bankén pér Rregullime
Ndérkombétare (BIS), zhvilluan gjaté periudhés 8-
11 néntor né Bazel, né zyrat gendrore té BIS,
mbledhjet e radhés té komiteteve té IAIS-it. Takimet
e Komiteteve té IAIS-it, zhvillohen tre heré né vit.

Qéllimi i zhvillimit té takimit ishte shkémbimi i
piképamjeve né rregullimin e sektorit té
sigurimeve dhe céshtjet e mbikéqyrjes, si dhe
diskutime ne lidhje me draft dokumentat e
hartuara nga komitetet dhe grupet e punés té késaj
organizate pérpara mbledhjes vjetore té radhés.

Themeluar né vitin 1994, IAIS éshté organizata
ndérkombétare qé pérfagéson rregullatoré dhe
mbikéqyrés té sektorit té sigurimeve nga 140
vende té botés, me géllim vendosjen dhe unifikimin
e standardeve té sigurimit. AMF éshté anétare e
késaj organizate qé prej vitit 2001. IAIS punon
ngushté me organizma té tjera financiare té
vendosjes sé standardeve financiare dhe
organizata ndérkombétare, si Komiteti i Bazelit pér
Mbikéqyrjen Bankare dhe Shogata Ndérkombétare
e Komisioneve té Letrave me Vleré, me géllim qé té
kontribuojé né stabilitetin financiar global.

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, u pérfagésua
né Lkété aktivitet nga Znj. Enkeleda Shehi,
Nénkryetare e AMF-sé.

Né takimet e Komitetit té Stabilizimit Financiar
(FSC), prezantimet u fokusuan né:

o Raportin e sekretariatit té IAIS-it mbi situatén
aktuale té krizés financiare globale né tregun e
sigurimeve;

o Propozimet mbi pérgjigjet e IAIS-it pér krizén
financiare né sektorin e sigurimeve;
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o Metodologjiné alternative pér vlerésimin e
siguruesve potenciale té G-SIFI (institucionet
globale me té réndésishme financiare).

Né mbledhjet e Komitetit Teknik té IAIS-it, mbas
raportit té mbajtur nga Kryetari i Komitetit Teknik
dhe raportit té sekretariatit té IAIS-it mbi punén e
zhvillimet né Komitetin Teknik, diskutimet u
pérgendruan né:

o Drejtimin strategjik té projektit Com Frame
(Kuadri i pérbashkét rregullator i mbikéqyrjes
sé grupeve té sigurimeve aktive né nivel
ndérkombétar);

o Prezantimin mbi disa opsione pér rrugét e
mundshme pér vendosjen e standardeve, pjesé
e Com Frame.

Mbikéqyrja efektive e kétyre grupeve te
sigurimeve me aktivitete ndérkombétare, shikohet
nga IAIS sinjé qasje me mjaft réndési, pasi suksesii
saj do té pérforconte sigurimin e stabilitetit
financiar té organizatés. Objektivi i pérgjithshém i
nismés Com Frame, e cila éshté planifikuar té
pérfundojé deri né korrik 2013, éshté té
kontribuojé né stabilitetin e sistemit financiar
duke mbyllur boshlléget né mbikéqyrjen e
sigurimeve népér boté.

Né ditén e fundit té aktivitetit u zhvillua mbledhja
e Komitetit Ekzekutiv (ExCo) té IAIS-it. Z. Peter
Braumiiller, kryetar i saj, raportoi mbi té rejat dhe
zhvillimet qé nga konferenca vjetore e mbajtur né
Seul, Kore e Jugut. Né vazhdim, c¢éshtjet e
diskutuara pérshiné:

o Raporti i sekretariatit té IAIS-it mbi
koordinimin e ¢éshtjeve midis komiteteve, si
dhe udhérréfyesi mbi zhvillimet e ardhshme;

o Raporti i Komitetit té Stabilizimit Financiar
mbi progresin dhe afatet né Projektin G-SIFI;

o Raporti i Grupit té Mbikéqyrjes sé ComFrame
(Kuadri i Pérbashkét Rregullator i Mbikéqyrjes

sé Grupeve té Sigurimeve Aktive), etj

Pjesémarrja e autoriteteve mbikéqyrése né kété
takim i shérbeu zhvillimit dhe zbatimit té
standardeve ndérkombétare té mbikéqyrjes,
shkémbimit té informacionit apo té piképamjeve
pér zhvillimet e reja té tregut té sigurimeve dhe
forcimit té bashképunimit midis autoriteteve
mbikéqyrése né kété sektor té réndésishém té
sektorit financiar.

Né aktivitet morén pjesé edhe pérfagésues té
autoriteteve té ndryshme rregullatore, anétaré té
IAIS-it, vézhgues té ndryshém nga industria dhe
eksperté té fushés sé sigurimeve.

Diskriminimi gjinor né kontratat e sigurimit:
Deklaraté e Zv|presidentes sé Komisionit
Evropian Viviane Reding
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?refere
nce=MEMO/11/123&guiLanguage=en

Gjykata Evropiane e Drejtésisé, né vendimin e
datés 1 mars 2011, publikoi rastin Test-Achats (C-
236/09) né lidhje me diskriminimin gjinor né
primet e sigurimit. Gjaté komentimit té vendimit,
Komisioneria pér Drejtésiné e Bashkimit Evropian,
Viviane Reding, theksoi, se:

“Barazia gjinore né Bashkimin Evropian, ndodhet
né momente té réndésishme. Gjykata e Larté e
Shteteve te Bashkuara té Amerikés, 30 vjet mé
paré, vendosi qé Akti pér té Drejtat Civile, 1 vitit
1964, té ndalonte trajtimin e pabarabarté té
personave té siguruar me fondin e pensionit, né
bazé té gjinisé.

Gjykata Evropiane e Drejtésisé, mé 1 mars 2011,
vendosi qé primet e ndryshme té sigurimit pér
femrat dhe meshkujt pérbéjné diskriminim gjinor
dhe nuk jané né pérputhje me Kartén Evropiane té
té Drejtave Themelore. Shtetet anétare nuk jané té
lejuara ti shmangen kétij parimi ne legjislacion e
vendeve té tyre.

Ky éshté njé hap i réndésishém né sqarimin e té
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drejtave themelore té barazisé gjinore sipas ligjit té
BE-sé. Ky vendim gjithashtu thekson fuqiné dhe
réndésiné e kartés té té Drejtave Themelore.
Gjithashtu, vendimi ka vleré ligjore si traktat i BE-
sé. Asnjé legjislacion i BE-sé nuk mund te
miratohet kur bie né kundérshtim me té drejtat
dhe parimet e garantuara nga Karta Themelore e té
Drejtave.

Né muajin tetor té vitit 2010, Komisioni Evropian
publikoi njé ““listé té ploté” té té drejtave
themelore” pér té siguruar se té gjithé ligjet e
propozuara pajtohen me Kartén e té Drejtave
Themelore. Kjo listé siguron qé rregullat té jené té
pa kontestueshme. Gjithashtu i éshté propozuar
Késhillit dhe Parlamentit Evropian té béjé shtesa té
ngjashme né lidhje me té Drejtat Themelore, kur
béhen shtesa té ligjit té BE-sé. Vendimi i datés 1
mars, konfirmon réndésiné e késaj céshtjeje. Eshté
e réndésishme té pérmendet, se ulja pér siguruesit
nuk ishte pjesé e propozimit té nisur nga Komisioni
pér direktivat e vitit 2004. Ajo ishte vetém njé
shtesé e béré mé voné nga Késhilli. Komisioni
Evropian, do té shqyrtojé me kujdes pérfshirjen e
gjykatés pér ligjin e BE-sé né qasje té barabarté té
té mirave dhe shérbimeve pér graté dhe burrat, si
edhe pér sektorin e sigurimeve dhe
konsumatoréve.

Natyrisht qé industria e sigurimeve do té jeté e
prekur nga ky vendim. Aktualisht, 27 shtete té
Bashkimit Evropian lejojné siguruesit ta pérdorin
seksin sinjé faktor matés té rrezikut, pér produkte
sisigurimiijetés dhe pensionet vjetore.

Pjesé té industrisé sé sigurimeve kané filluar té
lévizin né drejtim te barazisé gjinore. Tashmé
siguruesit jané béré mé fleksibél. Né Belgjikeé,
Bullgari, Qipro, Estoni, Letoni, Lituani, Holandé
dhe Slloveni aplikohen prime té njéjta pér té dyja
sekset né sigurimet e makinave.

Duke marré parasysh vendimin, siguruesit pértej
Bashkimit Evropian duhet té ndjekin kété shembull
né lidhje me té gjitha kontratat e sigurimit. Né
muajt e ardhshém do té caktohet njé takim mé
liderét e biznesit té industrisé sé sigurimeve pér té

diskutuar pérfshirjen e vendimit.

Pas kétij vendimi, éshté e qarté qé kompanité e
sigurimeve nuk duhet té béjné dallime midis
femrave dhe meshkujve. Gjithashtu do te behet njé
céshtje pér praktikat e mira né biznes”.

Konferencé pune me temé “Mbikéqyrja me Bazé
Riskun”
http://pfsprogram.org/risk-based-supervision-
workshop

Né vijim té konkluzioneve té konferencés mbajtur
né Ohér me temé “Sfidat né harmonizimin e
legjislacionit dhe mbikéqyrjes kombétare té
sigurimeve me kérkesat rregullatore té BE-sé”,
Agjencia e  Mbikéqyrjes sé Sigurimeve né
Magqedoni né bashképunim me USAID' PFS, zhvilloi
né Shkup, né datat 3-4 Néntor 2011, Konferencén
me teme “Mbikéqyrja me Bazé Riskun”, me fokus
kryesor pérgatitjen e pjesémarrésve té pranishém
me njohurité e nevojshme pér zbatimin e njé
programi mbikéqyrjeje me bazé riskun né
Autoritetet e tyre respektive dhe shkémbimin e
eksperiencave midis pjesémarrésve, té cilét e
kishin zbatuar kété metodologji.

Ndér temat mé té réndésishme qé u trajtuan né
Konferencé pérmendim: i) Manuali Serb i
Mbikéqyrjes me bazé riskun, ii) Tregu i Sigurimeve né
Hungari, hapat e nevojshme pér té adaptuar
mbikéqyrjen me fokus riskun, sistemi i vlerésimit té
riskut (Risk Assesment System -RAS) iii) procesi dhe
kriteret e klasifikimit té shogérive né varési té riskut
(rating), dhe Dimensionet e Matricés sé Riskut zbatuar
nga BaFin- Autoriteti i Mbikéqyrjes sé Sigurimeve né
Gjermani, si dhe iv) Mbikéqyrja me bazé riskun pér
sigurimin e katastrofave. Secila prej temave té
meésipérme ndiqej nga njé rast studimor, i cili
diskutohej dhe prezantohej nga pjesémarrésit,
paraprakisht té ndaré né grupe pune. Ndér rastet
studimore gé u analizuan dhe u prezantuan nga
pjesémarrésit pérmendim: (i) Rasti studimor lidhur
me identifikimin dhe vlerésimin e Riskut té
Pérgjithshém Neto e Riskut té Pérbéré dhe
ndryshimi i matricés sé Riskut né varési té

____AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 12 95



amf

ndryshimeve né profilin e siguruesit dhe
informacioneve té reja (sipas matricés sé Riskut
prezantuar nga Departamenti i Mbikéqyrjes sé
Sigurimeve né Serbi), (ii) Rast studimor lidhur me
identifikimin e atyre raporteve financiare té
pérshtatshme pér tu aplikuar né metodologjiné e
mbikéqyrjes me bazé riskun, dhe vlerésimi i Riskut
té Pérgjithshém Neto duke marré né konsideraté
dimensionet e matricés sé riskut prezantuar nga
BaFin, (iii) Rast studimor lidhur me identifikimin e
zbatimit té shoqérive té sigurimit né treg né varési
té shtrirjes sé aktivitetit té tyre. Temat e rastet
studimore u prezantuan nga drejtues té nivelit té
larté té USAID-it, konsulenté té Bankés Botérore, si
dhe drejtues té Agjencive/Autoriteteve té
Mbikéqyrjes sé Sigurimeve.

U identifikuan, kushtet teknike té nevojshme pér
zbatimin e mbikéqyrjes me bazé risku pér
sigurimin e katastrofave, si: kapitali ose rezerva e
pérshtatshme dedikuar sigurimit té katastrofave;
niveli i pérshtatshém i rezervave teknike; produkte té
ndértuara dhe te vierésuara me metoda aktuariale; si
dhe procedurat mé té mira pér trajtimin e démeve (best
practices). Objekt i kétij prezantimi ishin dhe
céshtje té lidhura me pajtueshmeériné ligjore si,
frekuenca e raportimeve dhe cilésia e té dhénave té
raportuara. Sfidat me té cilat pérballen Autoritetet
mbikéqyrése lidhen me nivelin aktual té zhvillimit
té tregut, kapitalizimin e tyre, si dhe me mungesén
e modeleve té pérshtatshme té vlerésimit té riskut.
Qasja e pérdorur né projektin Europa Re, projekt i
Bankés Botérore mbi kété céshtje dhe sfidat e tij u
pritén gjithashtu me interes té vecanteé.

Né kété konferencé iu kushtua vémendje e vecanté
edhe situatés aktuale né té cilén ndodhen vendet
pjesémarrése lidhur me zbatimin e Mbikéqyrjes
mé Bazé Riskun dhe sfidat me té cilat pérballen
Autoritet rregullatore né kété drejtim. U
prezantuan né kété kuadér hapat konkreté té
ndérmarré pér zbatimin e Mbikéqyrjes me Bazé
Riskun nga AME, si dhe detyrat kryesore té cilat
duhet té pérmbushé Autoriteti pér zbatimin e ploté
té késaj metodologjie né tregun shqiptar té
sigurimeve.

Aspekte té parimeve ndérkombétare té IAIS-it
http://www.knf.gov.pl/en/About us/Composition_of
the PFSA/index.html

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare Polake, zhvilloi
né datat 17-18 néntor 2011, takimin mbi
diskutimin e parimeve ndérkombétare té IAIS-it.

Gjaté seminarit u prezantuan parimet 8, 9, 15, 16,
23 dhe 24. Parimet kané té béjné me:

0 Administrimin e rrezikut dhe kontrollet e
brendshme;

o Shqyrtimin dhe raportimin mbikéqyrés;

o Investimet;

0 Administrimin e rrezikut pér géllime té aftésisé
paguese;

o Mbikéqyrjen e grupit;

0 Monitorimin makroprudencial dhe
mbikéqgyrjen e sigurimeve.

Objekti kryesor i prezantimeve kishte té bénte me
njohjen e parimit dhe mé pas zbatimin e tij né
rastin polak. E vecanté e prezantimeve ishte se né
to paraqiteshin parimet e rishikuara nga IAIS né
tetor té vitit 2011, té cilat pérfshijné zhvillimet né
lidhje me krizén financiare botérore té viteve té
fundit dhe theksojné SolvencyII.

Céshtjet mé té réndésishme té diskutuara jané siné
vijim:

o Rekomandohet té béhet vlerésimi i zbatimit té
parimeve té IAIS-it né kuadér té FSAP si njé
ményré qé rrit njohurité mbi parimet dhe
zbatueshmériné e tyre, népérmjet procesit
parapérgatitor, proces i cili kérkon angazhim té
konsiderueshém burimesh (njerézore dhe
kohore). Pérvec késaj, vlerésimi éshté i dobishém
pér té forcuar pavarésiné e autoritetit
rregullator pasi pérpiqet té béjé mé té
vetédijshém politikbérésit mbikété ¢éshtje.

o Parimet e rishikuara jané mé té ndérlidhura me
njéra - tjetrén duke krijuar edhe mbivendosje.
Gjithsesi, nga piképamyja e zbatuesit, vlerésohet
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mé e pérshtatshme formati i ri pér shkak té
pjesés shpjeguese qé pérfshihet né té, duke e
standardizuar mé shumeé procesin e zbatimit.

o Mbikéqyrja e grupit éshté né fazat e para né
Poloni pér shkak té numrit té kufizuar té
operatoréve gé i nénshtrohen kétij parimi, pra
edhe njohurité mbeten mé tepér teorike. Ajo ¢'ka
vérehet éshté se zbatimii parimit té mbikéqyrjes
sé grupit konsiderohet nga operatorét si kérkesé
qé rrit barrén e raportimit dhe pér pasojé mund
té cojé né ndryshim té strukturés sé organizimit
té grupit.

0 Céshtja e apelimit té vendimeve té autoritetit
mbikéqyrés né gjykata mbetej problematike pér
shkak té kohés sé konsiderueshme qé merrte
procesi né té gjithé shkallét e gjyqésorit.
Gjithsesi, gjyqésori shqyrtonte vetém
procedurén dhe jo thelbin e ¢céshtjes.

0 U rekomandua té konsultohemi né meényré té
vijueshme me standardet e raportimit té
pérgatitura nga EIOPA pér Solvency IIL
Gjithashtu u theksua kujdesi qé duhet béré pér
“regjimin e mbéshtetjes nga grupi”, pasi njé
regjim i tillé mund té mos funksionojé (si¢
ndodhi né fakt) gjaté periudhave té krizave qé
prekin kompaniné mémeé.

Rasti i Polonisé éshté i vlefshém pasi shérben pér
t'u orientuar né procesin e zbatimit té parimeve
dhe sidomos me intensifikimin e procesit té
integrimit.

Takim mbi c¢éshtje té librit té shitjeve dhe
infrastruktura e tregut
http://www.bis.org/fsi/aboutfsi.htm
http://www.iosco.org/

Instituti pér Stabilitet Financiar (FSI)® i Bankés pér
Rregullime Ndérkombétare (BIS)’ né bashképunim
me Organizatén Ndérkombétare té Mbikéqyrésve
té Letrave me Vleré, IOSCO zhvilluan né datat 16-18
néntor, né Madrid, Spanjé, né zyrat qendrore té
Organizatés Ndérkombétare té Komisioneve té

Letrave me Vleré (I0SCO)’ takimin mbi ¢éshtje té
librit té shitjeve dhe infrastruktura e tregut. Takimi
u fokusua né trajtimin e ¢éshtjeve té tregut dhe
riskut té kreditit né librin e shitjeve.

IOSCO éshté forumi global mé kryesor i
rregullatoréve té tregut té letrave me vleré, ai
rregullon mé shumé se 95% té tregjeve té letrave
me vleré té botés né 115 juridiksione dhe vazhdon
té zgjerohet me anétaré nga mbaré botén. Vetém
né kété trajnim morén pjesé rreth 60 pérfagésues
nga rreth 42 juridksione té ndryshme, duke
pérfshiré vendet mé té zhvilluara né boté si SHBA,
Angli, Gjermani, Finlandé, Hollandé, et;.

Né fjalén pérshéndetése, Z.Greg Tanzer, Sekretar i
Pérgjithshém i I0SCO-s dhe Z. Stefan Hohl
pérfagésues i BIS prezantuan zhvillimet dhe sfidat
e reja né rregullimin e tregut té letrave me vleré. Z.
Tanzer, u ndal vecanérisht né: misionin qé kishte
I0SCO si organizaté ndérkombétare rregullatore, né
zhvillimet e reja té tregut, né krizén globale financiare,
planet e ardhshme té I0SCO-s, sfidat e ndryshme qé
hasin rregullatorét né tregje té ndryshme té letrave me
vleré dhe né strategjité e késaj organizate pér té
pérballuar sfidat e sé ardhmes. Me réndési ishte
analiza g€ ai i béri krizés globale financiare, disa
nga shkaqet qé sollén até dhe mésimet qé dalin, si¢
jané: forcimi i mbikéqyrjes sé kujdesshme té kapitalit,
té likuiditetit dhe menaxhimi i riskut; rritja e
transparencés dhe vlerérimit; ndryshimet né rolin dhe
pérdorimet e normave té kredisé; forcimin e reagimit
té autoriteteve pérriskun, etj.

IOSCO ka vlerésuar disa faktoré kyc, té cilét jané
edhe faktorét e pércaktuar edhe nga deklaratat e
G20-tés né lidhje me pérgjigjet rregullatore ndaj
krizés, si: nevoja pér rritjen e kujdesit qé duhet ti jepet
zbatimit té standardeve ndérkombétare; nevoja qé
rregullatorét té rrisin vigjilencén né kérkim té risqeve
té reja sistematike dhe ndérmarrja e veprimeve pér ti
zbutur ato; nevoja pér njé pérmirésim té komunikimit
dhe bashképunit né nivel global mes rregullatoréve,
etj.

?Financial Stability Institute
*Bank for International Settlements
* International Organization of Securities Commissions
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Né vazhdim ky prezantim u vijua me prezantime té
tjera nga pérfaqésues té I0SCO-s, né lidhje me
parimet e I0OSCO-s pér produktet e reja dhe
zbatimin e tyre, principet mbi infrastrukturén e
tregut financiar dhe gjithashtu né lidhje me sfidat
dhe zbatimin e MMoU-sé. U diskutuan tema mbi
mbikéqyrjen e tregjeve té letrave me vleré duke
pérfshiré: perspektivén e krizés sé fundit financiare
dhe reagimi i rregulatoréve ndaj késaj krize;
derivativét struktura dhe ményra e funksionimit;
produktet e reja financiare dhe vlerésimi sa mé i miré i
tyre; rreziqet dhe sfidat me té cilat mund té pérballen
shérbimet financiare botérore né té ardhmen;
rishikime té kuadrit rregullator té riskut té tregut; njé
punim mbi zbatimin dhe sfidat né tregun e letrave me
vleré né Gjermani; vézhgim mbi sigurimin dhe
perspektivat e industrisé nga Shoqata e Tregjeve
Financiare Europiane, AFME, etj.

Pjesémarrésit diskutuan mbi sfidat e kohés né
tregun e letrave me vleré me té cilat ata po
pérballen dhe ményrén si po e menaxhojné, me
géllim qé té performojné punén e tyre.

Takimi ishte projektuar si njé forum pér
shkémbimin e praktikave mé té mira pér zhvillimin
dhe rregullimin e tregut té letrave me vleré, té
prezantuara kéto népérmjet punimeve dhe
studimit té rasteve té ndryshme nga vende té
ndryshme té botés.

Pjesémarrja e pérfagésuesve té AMF-sé i shérbeu
shkémbimit té informacionit apo té piképamjeve
pér zhvillimet e reja té tregut té letrave me vleré
dhe forcimit té bashképunimit midis autoriteteve
mbikéqyrése, me qéllim zhvillimin dhe zbatimin e
standardeve ndérkombétare té mbikéqyrjes né
kété sektor té réndésishém té sektorit financiar.

Pér kété numér punuan:

E. Shehi, R. Guri, D. Kalaja, T. Baleta,
V. Theodhori, A. Dervishi, Dh. Hazbiu,
J. Mele, J. Dengeri, M. Vaska,

R. Eltari, E. Kokona

Pér ¢do informacion té métejshém, ju lutemi na kontaktoni
Rr. “Dora D'lstria”, Nr. 10, P.O.Box 8363, Tirané / Tel: +355 42 251 355/6 | Fax: +355 42 250 686
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